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Principales datos econdmicos locales de la semana
Tipo de cambio

En los primeros cuatro dias de la semana en MONEX se
negociaron USS$126.9 millones lo que representa un
crecimiento de 0.8% respecto al monto negociado en el mismo
periodo de la semana anterior. El tipo de cambio promedio
ponderado (TCPP) alcanzd un maximo de ¢460.45 y un minimo
de ¢455.86, estos datos representan un crecimiento de ¢4.59
respecto al tipo de cambio de inicio y final de la semana actual.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del BCCR.

Analisis del Banco Central de Costa Rica (BCCR)
sobre negociacion en los mercados financieros

En el mes de agosto (Ultimo dato disponible) el sistema
financiero costarricense mantuvo altos niveles de liquidez, por
lo que el (BCCR) intensificd la colocacién de Bonos de
Estabilizacion Monetaria para absorber excedentes de
recursos, especialmente en el Mercado Integrado de Liquidez
(MIL) a un dia. Mientras tanto, el Ministerio de Hacienda
continué colocando deuda principalmente en colones sin
generar presiones relevantes sobre las tasas de interés. En el
MIL, la negociacién en colones alcanzé 14,5 billones, el nivel
mas bajo del afio, mientras que en ddlares disminuyd a USD
371 millones debido a una menor necesidad de financiamiento
y a una redistribucidn de liquidez entre intermediarios.

En el Mercado de Deuda, el Ministerio de Hacienda y el BCCR
captaron ¢342 mil millones mediante titulos a tasa fija,
principalmente de largo plazo, mientras que el Gobierno
también colocé USD 2,6 millones. A su vez, realizaron
importantes pagos de deuda interna, contribuyendo a la
gestion de sus obligaciones financieras. En |la Bolsa Nacional de
Valores, el monto negociado alcanzé aproximadamente ¢1,09
billones, concentrado principalmente en operaciones del
mercado secundario con titulos del Gobierno y del Banco
Central, sin cambios relevantes en el mercado accionario.

Fuente BCCR

A continuacién, se presenta un detalle de las negociaciones de
la ultima semana en emisiones de Gobierno y BCCR en

mercado secundario, tanto en colones como en dolares:

Negociaciones en Colones

Facial

Precio

Rento

Colones T

Emisor Titulo (Varios elementos) |-¥

CRMG251034 27,706,150,000 102.39 6.00
CRMG280732 13,907,300,000 101.95 5.74
BCFIJA211026 12,000,000,000 100.13 3.79
BCFIJA210229 10,500,200,000 102.37 5.31
CRG241029 7,240,000,000 103.72 5.30
CRMG240430 7,180,250,000 100.42 5.31
BC6M181126 7,000,000,000 99.83 4.04
BC3M111126 6,000,000,000 99.84 3.96
CRMG191033 5,851,000,000 100.97 5.95
BCFIJA190231 4,000,000,000 111.30 5.56
CRG260331 3,635,000,000 102.67 5.61
CRG230436 2,717,000,000 106.18 6.14
CRG250827 2,614,000,000 99.79 4.49
CRMG260734 2,403,000,000 102.31 6.02
CRMG221031 2,294,700,000 101.33 5.64
CRG270230 2,000,000,000 115.34 5.22
CRMG270733 1,934,000,000 101.20 5.90
BCFIJA201027 1,918,200,000 100.57 4.54
BCFIJA200928 1,812,300,000 104.50 5.21
CRMG270831 1,620,000,000 101.41 5.62
BCFIJA181028 1,530,300,000 100.63 5.19
CRG271038 1,458,000,000 106.59 6.52
CRG250930 1,450,000,000 102.02 5.55
BCFIJA200230 1,155,800,000 101.92 5.32
CRG240227 1,062,000,000 102.14 4.36
CRG200646 830,000,000 106.08 6.75
CRG230828 815,800,000 105.45 5.11
CRG260128 493,600,000 104.27 4.62
CRG240447 470,000,000 105.35 6.74
CRG270341 400,000,000 103.70 6.41
CRG221042 335,000,000 107.00 6.35
G210335 204,000,000 130.49 6.53
G190630 197,000,000 116.14 5.49
CRMG220328 125,000,000 100.15 4.99
CRG200629 100,000,000 105.51 5.28
CRG250337 50,000,000 102.05 6.36

Fuente: Elaboracion propia con datos de Siopel / Monto expresado en colones

Negociaciones en Ddélares

Facial

Precio

Rento

Dodlares ~T
Emisor Titulo (Varios elementos) |-T
GS$240528 2,020,000 102.14 4.61
CRMGS$210531 1,874,000 98.53 5.80
GS$260527 1,204,000 101.22 4.07
CRMGS$180533 1,151,000 97.74 6.03
CRGS$191136 250,000 99.92 6.13
CRMGS$201032 250,000 98.96 5.73
CRGS$211146 220,000 102.50 6.41
bdea4s5 200,000 100.90 7.07
CRGS$220530 162,000 101.20 5.24
CRGS$260532 155,000 96.90 5.92
GS$210229 115,000 109.25 5.05
CRGS$170730 100,000 99.34 5.27

Fuente: Elaboracién propia con datos de Siopel / Monto expresado en délares



Algunos datos relevantes de la semana a nivel
internacional

Durante la semana, los mercados internacionales mostraron
alta volatilidad debido al comportamiento del petrdleo, el
aumento de los rendimientos de los bonos del Tesoro de
Estados Unidos y las expectativas sobre la politica monetaria
de la Reserva Federal. Al inicio del periodo predominé la
cautela, impulsada por el repunte del crudo ante las tensiones
en Oriente Medio, mientras los rendimientos de los bonos
alcanzaron maximos de varios afios, reforzando los temores de
que la inflacién obligara a la Fed a mantener una postura
monetaria restrictiva.

Posteriormente, los mercados encontraron cierto alivio gracias
al retroceso parcial de los precios del petréleo y a la
moderacion de los rendimientos de los bonos. La atencion de
los inversionistas se concentrd en indicadores econdmicos de
EE. UU: vacantes laborales JOLTS, la confianza del consumidor,
la inflacién medida por el indice PCE y el reporte de empleo.
Los datos de inflacién de agosto resultaron mas favorables de
lo previsto, mostrando una desaceleracidn tanto en la inflacion
general como en la subyacente, lo que contribuyd a reducir las
expectativas de aumentos inmediatos en las tasas de interés y
favorecié un mejor desempefio de los activos de riesgo.

En los mercados bursatiles, el comportamiento fue mixto, pero
con un claro liderazgo del sector tecnoldgico. Empresas
vinculadas a la inteligencia artificial y semiconductores, como
Micron, Nvidia y Alphabet, impulsaron los principales indices
estadounidenses, apoyadas por sdlidos resultados
corporativos y perspectivas favorables para la adopcion de
nuevas tecnologias. Sin embargo, el avance del mercado
continué enfrentando la presion derivada de los elevados
rendimientos de la deuda publica y de los altos costos
energéticos, factores que mantuvieron la incertidumbre sobre
la sostenibilidad de las valoraciones bursatiles cerca de
maximos historicos.

Al cierre de la semana, los mercados reaccionaron
positivamente a la publicacidn de un reporte laboral mas débil
de lo esperado en EE. UU, que evidencié una desaceleracion en
la creacién de empleo, un aumento de la tasa de desempleo y
una moderaciéon salarial. Estos resultados fortalecieron las
expectativas de que la Reserva Federal mantendria sin cambios
las tasas de interés en el corto plazo, provocando una caida en
los rendimientos de los bonos y mejorando el apetito por el
riesgo. Aunque los principales indices aun acumulaban
pérdidas semanales, el alivio en las presiones inflacionarias, la
correccién del petréleo y la expectativa de una Fed mas
paciente contribuyeron a mejorar el sentimiento de los
inversionistas al cierre del periodo.

Fuante: Reuters/CHEC/Bloomberg

Tasas internacionales

% Tasa Variacion

semanal %
Prime rate 7.00 3.70%
Fondos federales (E.E.U.U.) 3.75% - 4.00% 0.00%
Nota Tesoro 2 afios 4.79 -2.84%
Nota Tesoro 5 afios 5.00 -1.30%
Nota Tesoro 10 aiios 5.25 0.79%
Nota Tesoro 30 afios 5.61 2.26%

Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg

Indices accionarios globales

Vari
Puntos semanal %
Dow Jones Industrial 50,927 -0.82%
S&P 500 7,666 -0.49%
Nasdaq Composite 26,872 -0.25%
Londres FTSE 100 10,428 -2.36%
Paris CAC 40 7,835 -3.05%
Frankfurt DAX 24,939 -1.29%
Madrid IBEX 35 19,005 -2.90%
Tokio Nikkei 225 65,514 0.00%
Shangai Composite 3,842 -1.19%
Korea Kospi 6,971 -1.55%
México IPC 63,829 -0.68%

Brasil Ibovespa 187,197 1.76%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg

Monedas

Tipo de cambio Variacion

vs$ semanal %
Euro / Délar 1.12 -1.14%
Délar / Yen 158.03 -0.53%
Libra Esterlina / USD 1.32 -0.08%
Délar / Délar Canadiense 1.42 0.57%
Délar / Franco Suizo 0.83 0.12%
Délar Australiano / Délar 0.69 -1.14%
Délar / Peso Mexicano 18.30 3.26%
Délar / Real Brasilefio 5.23 0.65%

Délar / Peso Colombiano 3,307.55 -1.46%

Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg
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Principales eventos en Estados Unidos para la

Lunes 05 de octubre

PMI de servicios EE. UU. S&P Global
PMI composite EE. UU. S&P Global
indice ISM Services

Servicios ISM precios pagados
Servicios ISM nuevas érdenes
Servicios ISM empleo

Martes 06 de octubre

ADP Weekly Employment Change
Balanza comercial

Importaciones MoM
Exportaciones MoM

Miércoles 07 de octubre

Solicitudes de hipoteca MBA

Expectativas de inflacion de 1 afio Fed de NY
Actas de reunién del FOMC

Crédito del consumidor

Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg

préxima semana

Jueves 08 de octubre

Peticiones iniciales de desempleo
Initial Claims 4-Wk Moving Avg
Reclamos continuos

Ventas de comercio al por mayor MoM
Inventarios al por mayor MoM

Viernes 09 de octubre

Percepcion de la U. de Michigan
Situacion actual U. de Mich.
Expectativas U. de Mich.
Inflacion 1A U. de Mich.
Inflacién 5-10A U. de Mich.

La informacién contenida es de uso publico y se obtuvo de fuentes consideradas confiables, pero no se garantiza su exactitud, veracidad u objetividad y es para uso y
distribucidn exclusivo de los clientes de INS Valores Puesto de Bolsa S. A. La intencion de este reporte es darle seguimiento y mantenerlo informado sobre el
comportamiento de los valores que conforman su portafolio de inversién, asi como darle informacion para la ejecucion de operaciones bursatiles, todo con el fin de brindarle
asesoria de inversion y que tome decisiones informadas. De acuerdo con la Ley 7732, articulo 13, la autorizacién para realizar oferta publica no implica calificacién sobre
la bondad de la emision ni la solvencia del emisor o intermediario. Las personas involucradas en la elaboracion de este documento no presentan conflicto de interés. Por
favor no responder al correo comunicado@insvalores.com. Si desea mas informacién por favor contacte a su Corredor de Bolsa al teléfono 2284-8000.



